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Szanowni Pafistwo

Prezentujac niniejszy raport za IV kwartal 2016 roku chcieliby$my przede wszystkim pokazaé
zmiany jakie zaszly w Pylon S.A.. Cala uwaga zarzadu w minionym roku skupita si¢ na dwéch obszarach:

baza produkcyjna oraz wzrost sprzedazy.

Kluczowe zdarzenia w._roku 2016 :

1. Zakup nieruchomosci o wartosci 2.500.000,00 ztotych;

2. Zakup parku maszynowego (cigzkie maszyny do obrébki metalu, oraz lakiernia proszkowa) o
tacznej wartosci 480.000,00 ztotych;

3. Pozyskane dofinansowania na budowg centrum badawczo-rozwojowego o wartosci 8.356.620,00
zlotych brutto (warto$¢ refundacji: 4.466.200,00 netto). Wiasciwa umowa z zostala podpisana
dnia 13 lutego 2016 roku;

4. Uplasowanie emisji o wartosci 2.977.928,36 ztotych (w trakcie rejestracji przez Krajowy Rejestr
Sadowy);

5. Wejscie na rynki zagraniczne i state zwigkszanie eksportu (wsparcie programu GoGlobal.PL);

6. Rozwdj linii produktowych bazujacych na przetwornikach elektroakustycznych produkowanych
przez spotke partnerka - linia Pearl, Opal, Coral, Emerald;

7. Zwigkszenie wolumenu sprzedazy dotychczasowych produktéw wiasnych (Pearl, Opal) poprzez
sie¢ RTV Euro AGD oraz rozpoczecie 1Q 2017) sprzedazy specjalnie dedykowanej linii Coral
do sklepéw stacjonarnych RTV Euro AGD;

8. Podpisanie 28.11.2016 roku kontraktu na produkcj¢ obudéw do zestawow glosnikowych na rzecz
europejskiego producenta audio. Przyblizony roczny przychéd z tytulu realizacji projektu:
1.250.000,00 zt [stownie: jeden milion dwiescie pigédziesiat tysigcy zlotych] w skali roku;

9. Nieprzerwana dynamika wzrostu przychodow i sprzedazy produktéw wilasnych powyzej 50% rok

do roku.

Kazdy z powyzszych punktéw wynika z wczesniej podjetych decyzji i konsekwentnej ich realizacji.
Dziatania te umocnily spétke, pozwalajac na jej dalszy i szybki rozwéj. W perspektywie kolejnych lat,
bedziemy dazy¢ do coraz szerszej i mocniejszej obecnosci na rynkach zagranicznych oraz na dalszym
rozwoju sprzedazy na rynku polskim. Naszym podstawowym celem jest by marka Pylon Audio byla
rozpoznawalna na kazdym rynku zagranicznym na ktérym juz jest obecna w sposéb poréwnywalny do
tego ktéry obserwujemy na rynku krajowym. Ten cel obrazuje w naszej ocenie potencjal rozwoju Pylon
S.A.. Dla Zarzadu rok 2017 przede wszystkim ostateczne zamknigcie procesu przeniesienia zakladu
produkcyjnego do wlasnej zabudowanej nieruchomosci, unowoczes$nianie proceséw technologicznych,
rozpoczecie kontraktu produkeiji obudéow do glosnikow, budowa zaktadu badawczo-rozwojowego, dalsze

prace nad oferta produktows oraz zwigkszenia poziomu sprzedazy produktow wlasnych.
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Kierujemy do Pafistwa ten list nie tylko jako Zarzad Pylon S.A. ale réwniez jako wigkszo$ciowi
akcjonariusze spotki. JesteSmy nie tyle pelni wiary w nasze decyzje ale jesteSmy przekonani co do ich
racjonalnych przestanek poprzedzonych glebokimi analizami. Mamy jasno okreslony cel rozwoju spotki i
nadal konsekwentnie bedziemy go realizowaé. W naszej ocenie innowacyjno$¢ tkwi nieraz w szczegétach
produktu, ktéry ostatecznie wyréznia jedna firme przed innymi. Pylon Audio tej zasadzie holduje

dostarczajac kazdego dnia jako$¢, wysoka warto$¢ i przyjemnosé plynaca z muzyki.

Z powazaniem
Mateusz Jujka

Prezes Zarzadu

Mikotaj Rubenczyk

Wiceprezes Zarzadu
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Podsumowanie IV kwartatu 2016 roku

Tabela numer 1 — Dane poréwnawcze w ujeciu roczny (dane w PLN)
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2016 2015

Wzrost %

Przychody ze
sprzedazy
produktéw

wlasnych

3.576.521,44 2.245.320,13

60%

Sprzedaz
zestawow

glosnikowych

2283 1455

57%
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Wykres numer 2 — przychéd ze sprzedazy produktéw wtasnych w ujeciu trzech kolejnych

lat (dane w PLN)
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Tabela numer 2 — dane poréwnawcze w ujeciu kwartalnym
01.10.2016 t. - 01.10.2015 r. - 31.12.2015 Wzrost %
31.12.2016 . 1.
Przychody ze 1.145.746,8 768.576,59 49%
sprzedazy
produktéw
wtasnych (PLN)
Sprzedaz 750 543 38%
zestawow
glosnikowych
(szt.)
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Wykres numer 3 — sprzedaz zestawow glosnikowych /kwartal do kwartatu/
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1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: PYLON S.A.
Forma spotka akcyjna
Prawna:

Kraj Siedziby: | Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Siedziba Zarzadu Pylon S.A.: Warszawa 00-844, ul. Grzybowska
80/82 lok. 716, budynek Kolmex.
Oddziat Pylon S.A. zaktad produkcyjny: Jarocin 63-200, wul.

Wroctawska 77.

Tel./ fax: Zaktad produkcyjny/Biuro handlowe: +48 514 874 591
Siedziba Zarzadu Pylon S.A.: +48 22 451 02 06

Fax.

Internet: www.pylonaudio.pl

E-mail: biuro@pylonsa.pl
relacje.inwestorskie@pylonsa.pl

KRS: 0000386103

REGON: 142935769

NIP: 5272653954

Podstawowg dzialalnosciag Emitenta jest produkgja:
e sprzetu elektroakustycznego w postaci zestawow glosnikowych:
http:/ /www.pylonaudio.pl/diamond-28-pylon-audio;
e obudéw do glosnikow;
e posiada udzialy w Pylon Sp. z 0.0. - producent przetwornikéw elektroakustycznych sygnowanych

markg Pylon Audio.

W celu mozliwie najskuteczniejszego zdywersyfikowania posiadanej oferty oraz ulatwienia potencjalnym
odbiorcom dostepu do oferowanych przez siebie produktéw, Emitent dystrybuuje sprzet
elektroakustyczny poprzez:

1. wspolprace z licznymi partnerami handlowymi na terenie Polski a od 2016 réwniez Europy 1 Azji,

ktérzy w ramach prowadzonych przez siebie sklepow oferuja w sprzedazy produkty Emitenta:



http:/ /www.pylonaudio.pl/gdzie-kupic

2. wlasny sklep internetowy:

http:/ /www.pylonaudio.pl/sklep-on-line

3. pokdj odstuchowy (zlokalizowany przy zaktadzie produkcyjnym)

ol



1.2. Zarzad

W sklad Zarzadu Emitenta wchodza:

O

Mateusz Jujka

Prezes Zarzadu

Mikotaj Rubenczyk

Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Jolanta Srebnicka Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Andrzej Budasz Czlonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Sobczynski Czlonek Rady Nadzorczej
Anna Imra Sabbatini Czlonek Rady Nadzorczej
Marzenna Czerwinska Czlonek Rady Nadzorczej

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. | Oznaczenie Liczba akcji Udziat w Udziat w gtosach
akcjonariusza (w szt.) kapitale (W proc.)
zaktadowym
(w proc.)
1. Przedsigbiorstwo 3.428.706 22,72 22,72
Handlowe ,,Maks” Sp. z
0.0.
2. | Mateusz Jujka 1.590.975 10,54 10,54
3. | Formatpol Sp. z o.0. 1.900.000 12,59 12,59
4. | Pozostali 8.173.013 54,15 54,15
Razem 15.092.694 100 100

Dane nie uwzgledniaja emisji akcji serii H — w trakcie rejestracii.
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2. Dane finansowe za I'V kwartat 2016 roku

2.1 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w tym

informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Niniejszy raport obejmujacy kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe na poziomie jednostkowym
za czwarty kwartal 2016 roku nie podlegal badaniu ani przegladowi przez bieglego rewidenta lub przez
podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdad finansowych. Sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity  Dz. U. z dnia 17 czerwca 2002 r. Nr 706, poz.694 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie

finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sq wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe). Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa wedlug stawek okreslonych na podstawie ustawy o podatku dochodowym
od osob prawnych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej od 1.000 zt do 3.500 zlotych amortyzowane sa jednorazowo w
miesiacu przyjecia ich do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego
roku badz o wartosci do 1 000 zt s3 jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania.

b) Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow trwalych z tytulu trwalej utraty wartosci, w celu
doprowadzenia wartosci ksiggowej netto aktualizowanych §rodkéw trwalych do ich cen sprzedazy netto, dokonuje si¢ z chwila zaistnienia
przyczyny uzasadniajacej dokonanie takiego odpisu. Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa wedlug stawek okreslonych na podstawie
okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych. Stawki amortyzacji dla srodkéw trwalych sa ustalane indywidualnie zgodnie z ustawa o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Srodki trwale o wartosci jednostkowej od 1000 zt do 3.500 zlotych amortyzowane sa
jednorazowo w miesiacu przyjecia ich do uzywania przyjecia ich do uzywania. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku badz o wartosci do 1 000 zt s3 jednorazowo odpisywane w cig¢zar kosztéw w momencie przekazania ich do
uzytkowania. W pozycji srodki trwale w budowie wykazywane sa srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejacego
srodka trwalego. Srodki trwale w budowie wykazywane wedtug ogétu wielkosci kosztéw zwiazanych bezposrednio z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy  tytutu trwalej utraty ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu

przekazania ich do uzytkowania.

¢) Inwestycje dtugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny nabycia, ceny zakupu, wartosci godziwej, skorygowanej ceny nabycia badZ ceny

rynkowej. Rozchéd inwestycji dlugoterminowych wyceniany jest w oparciu o zasade FIFO (pierwsze przyszlo - pierwsze wyszlo).

d) Zapasy
Zapasy wycenia si¢ wedlug cen zakupu, cen nabycia badZ kosztéw wytworzenia. Rozchéd zapaséw w magazynie wyceniany jest w oparciu

zasade FIFO (pierwsze przyszlo - pierwsze wyszlo).

e) Naleznosci
Naleznosci wykazywane s w kwotach wymagalnych do zaplaty, przy zastosowaniu zasady ostroznosci wyceny. Warto$¢ naleznosci
aktualizowana jest o odpisy aktualizacyjne tworzone w oparciu o analize $ciagalnosci naleznosci od poszczegdlnych dluznikéw oraz przy

uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaplaty.

11



PYLON

1) Srodki pienigzne
Srodki pieni¢zne w walucie polskiej wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Srodki pieni¢zne w walutach obcych (w kasie i na rachunkach
bankowych) wycenia si¢ na dziefi bilansowy przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez NBP. Réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow finansowych.

g) Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazane zostaly w wysokosci faktycznie poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okresow.

h) Kapitaly

Kapitaly wlasne wykazywane sa w wartosci nominalnej z podzialem na ich rodzaje. Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej

W statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

1) Zobowigzania

Zobowiazania wykazane sq w kwocie wymagajacej zaplaty.

J) Wynik finansowy

Wynik finansowy spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi

przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

2.2 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje finansowe PYLON S.A. zawarte w niniejszym raporcie obejmuja okres czwartego

kwartatu 2016 roku, tj. okres od dnia 1 pazdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, dane

finansowe narastajaco w biezacym roku obrotowym oraz dane poréwnywalne za analogiczny kwartat

roku poprzedniego. Zamieszczone w raporcie skrécone dane finansowe wyrazone sa w ztotych,

2.2.1 Bilans

Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu Spo6tki

Wyszczegolnienie stan na 31.12.2016 stan na 31.12.2015
A, AKTYWA TRWALE 5 941 586,70 zt 2 402 994,09 2t
I. Warto$ci niematerialne i prawne 463 328,63 zt 302 936,58 1
I1. Rzeczowe aktywa trwale 4 276 554,86 zt 920 574,51 21
I11. Naleznosci dtugoterminowe 1302,21 zt 0,00 2t
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 1177 833,00 zt 1172 453,00 21
V. Dhugoterminowe rozliczenia

. 22 568,00 zt 7 030,00 zt

miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 2 764 182,55 zt 2118 418,19 71
L Zapasy 699 852,60 zt 813 046,55 21
12
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II. Naleznos$ci krotkoterminowe 1623 306,17 zt 769 476,01 zt
III. Inwestycje krotkoterminowe 227 059,27 zt 291 368,08 =t
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
. 213 964,51 zx 244 527 55 zt

miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 8 705 769,25 zt 4521 412,28 71
A. KAPITAL. WEASNY 2 710 240,82 zt 2 633 698,14 7t
I. kapital podstawowy 1509 269)40 1509 269.40 2t

zX ’
II. Nalezn Yat kapitat podst
alezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 2t 0,00 1

II1. Akcje wlasne 0,00 zt 0,00 zt
v Kapitat zapasowy 1116 428,74 zt 708 468,80 zt
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 zt 0,00 zt
VII. Wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 zt 382 246,63 7zt
VIII. | Wynik finansowy 84 542,68 zt 33 713,31 zt
IX. 0,00 zt 0,00 zt
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY 5995 528,43 zt 1887 714,14 21
I. Rezerwy na zobowigzania 84 795,00 zt 80 604,00 zt
II. Zobowigzania dtugoterminowe 1 678 998,49 zt 31 489 46 21
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 4 059 670,48 zt 1417 923,22 7t
IV. Rozliczenia mig¢dzyokresowe 172 064,46 zt 357 697,46 71

PASYWA RAZEM 8 705 769,25 zt 4521 412,28 71
dane w PLLN
13




1.2.3 Rachunek zyskow i strat

Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskow i strat Spéotki

Wyszczegolnienie 01/10/2016- 01/10/2015- 01/01/2016- 01/01/2015-
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
A Przychody netto ze sprzedazy i ztéGwnane z 1175 631,58
T P ¢ ’ 1012 000,60 zt 3 684 625,76 2593 884,98 71
nimi, w tym: zt ’
- od jednostek powigzanych - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
I Przychody netto ze sprzedazy produktéow 1145 746,76
768 576,59 21 3 576 521,44 zt 2245 320,13 7
wlasnych
II Zmiana stanu produktow - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 2t
III | Koszt wytworzenia produktéw na wlasne -
. . 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
potrzeby jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 29 884,82
L 243 424,01 21 108 104,32 zt 348 564,85 21
materialow
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1193 439,34 974 646,92 zt 3 681 215,73 zt 2 629 895,90 zt
I Amortyzacja 88 096,94 59 570,54 zt 277 384,15 zt 226 414,21 7t
I1 Zuzycie materiatéw i energii 407 160,63 374 963,03 zt 1 695 710,89 zt 1105 607,86 2t
I11 Ustugi obce 170 063,64 126 240,94 zt 452 334,04 zt 360 406,93 7t
IV | Podatki i optaty 42 792,14 -1 906,68 zt 61 031,10 zt 9 887,06 2t
A% Wynagrodzenia 388 843,61 147 290,79 zt 729 856,23 2t 428 403,42 71
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 23 654,66 1428181 7t 81 560,70 2k 49 410,01 21
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VII | Pozostale koszty rodzajowe 23 847,93 52 107,83 zt 287 137,84 zt 207 078,10 zt
VIII | Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 48 979,79 202 098.66 1 96 200.78 2t 242 688.31 o1
b ’ 3
C Zysk/Strata ze sprzedazy -17 807,76 37 353,68 zt 3 410,03 zt 36 010,92 2t
D Pozostate przychody operacyjne 110 724,24 38 825,81 zt 282 878,51 zt 165 811,48 7t
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow -
2232,00 zt 0,00 zt 2232,00 2t
trwatych
I1 Dotacje 108 073,39 36 593,34 2t 280 224,31 zt 147 310,71 2t
III Inne przychody operacyjne 2 650,85 0,47 zt 2 654,20 zt 16 268,77 2t
E Pozostate koszty operacyjne 116 410,05 6 170,77 z1 117 634,29 zt 8 255,24 71
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow -
0,00 2zt 0,00 zt 0,00 zt
trwatych
I1 Aktualizacja wartos$ci aktywow 64 454,93
. 0,00 zt 64 454,93 zt 0,00 zt
niefinansowych
III Inne koszty operacyjne 51 955,12 6 170,77 zt 53 179,36 zt 8 255,24 71
F Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j -23 493,57 70 008,72 2k 168 654,25 2t 121 545,32 1
G Przychody finansowe 55 670,14 0,00 zt 56 000,00 zt 0,00 2t
I Dywidendy i udziaty w zyskach - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
I1 Odsetki - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
III | Zysk ze zbycia inwestycji 56 000,00 0,00 zt 56 000,00 zt 0,00 2t
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
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V  |Inne -329,86 0,00 71 0,00 zt 0,00 71
H Koszty finansowe 74 188,29 14 682,40 2t 109 811,57 zt 40 952,01 zt
I Odsetki 67 682,16 5 621,40 zt 82 139,81 zt 2125721
II Strata ze zbycia inwestycji - 0,00 z1 0,00 zt 0,00 zt
III | Aktualizacja warto$ci inwestycji - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
IV | Inne 6 506,13 9 061,00 =t 27 671,76 zt 19 694,80 z1
I Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarcze;j -42 011,72 55 326,32 71 114 842,68 2zt 80 593,31 21
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych - 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

Zyski nadzwyczajne s 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
II Straty nadzwyczajne - 0,00 zt 0,00 2t 0,00 71
K | Zysk (Strata) brutto -42 011,72 55 326,32 21 114 842,68 zt 80 593,31 z1
L | Podatek dochodowy - 7139,00 21 30 300,00 zt 46 880,00 z1
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku -

(zwigkszenia straty) neoet 0,00 z¢ 0001
N | Zysk (strata) netto -42 011,72 48 187,32 21 84 542,68 zt 3371331 z1
dane w PLN
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2.2.3 Rachunek przeptywow pieni¢znych
L.p. | Wyszczegoélnienie Na 31.12.2016 Na 31.12.2015
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych 2z dziatalnosci 1 822 504,82
o 342 72427
operacyjnej
I Zysk (strata) netto 84 542,68 3371331
II. Korekty razem 1737 962,14 309 010,96
ITI. | Przeplywy pieni¢zne netto z  dzialalnosci 1 822 504,82
operacyjnej (I+1I) 34272427
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych 2z dzialalnosci -3 534 666,47
. o -395 252,40
inwestycyjnej
L Wplywy 250 000,00 172 387,32
II. Wydatki 3784 666,47 567 639,72
ITI. | Przeplywy pieni¢zne netto z  dzialalnosci -3 534 666,47
. N -395 252,40
inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych 2z  dziatalnosci 1827 922,84
. 68 871,70
finansowe;j
I. Wptywy 1947 582,30 206 731,13
II. Wydatki 119 659,46 137 859,43
III. | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 1827 922,84
68 871,70
(I-1I)
D. Przeptywy pienigzne netto razem 115 761,19
(A.II+BIII+C.III) 16.343,57
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 115 761,19 16 343,57
E Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 65 085,40 48 741,83
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 180 846,59 65 085,40
2.2.4 Rachunek zmian w kapitale wtasnym
Lp. | Wyszczegolnienie 01/01/2016- 2015 rok
31/12/2016
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 2 633 698,14 2 565 386,17
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 2 710 240,82 2633 698,14
ITI. | Kapital wilasny po uwzglednieniu proponowanego 2 710 240,82 2633 698,14
podziatu zysku
dane w PLN
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Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe

Zarzad zaklada dalszy wzrost wskaznikéw kwartal do kwartalu w nadchodzacych okresach

sprawozdawczych.

Przychéd netto

Przychody netto ze sprzedazy produktow wlasnych w czwartym kwartale biezacego roku obrotowego
wyniosly 1.145.746,8 zt. Przychody osiagnigte w analogicznym okresie 2014 roku wyniosly 768.576,59.
Oznacza to zwigkszenie sprzedazy produktéow wlasnych o 49% wzgledem kwartatu
porownawczego. Rowniez skumulowany przychod netto ze sprzedazy za okres dwunastu miesigcy
wyniost 3.576.521,44, odnotowujac wzrost sprzedazy o 60% wzgledem sprzedazy produktow za rok

2015. Spoétka notuje wyrazny trend wzrostowy sprzedazy produktow wlasnych.

Podkreslenia wymagaja rowniez:

1. na zysk w IV kwartale wplywaja przede wszystkim rozliczenie kosztéw projektow unijnych,
zwigkszenie nakladéw na marketing (skierowany na rynki zagraniczne), oplaty zwiazane z
uzytkowaniem nieruchomosci oraz zwigkszone koszty zwiazane 2z wdrozeniem nowych
produktow;

2. wzrost poziomu wydatkow zwiazanych z zuzyciem materialéw i energii, wynagrodzeni oraz ustug
obcych odzwierciedlajacych zaréwno wzrost poziomu sprzedazy jak 1 zmiany w strukturze

sprzedazy produktéw wlasnych — wzrost udziatu produktéw $rednio i wysoko budzetowych.

Wyniki te ponownie potwierdzajg produkcyjny charakter spotki oraz jej rozwo6j w obszarze
audio. Pylon S.A. umacnia swoja struktur¢ przychodows. Zwigksza si¢ réwniez zapotrzebowanie na
produkty Emitenta. Przyjety model biznesowy spelnia swoje oczekiwania i przyczynia si¢ do stabilnego

rozwoju spotki.

4. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w

przedsi¢biorstwie

Pazdziernik
Dnia 10 pazdziernika 2016 roku Emitent uzyskal informacje, ze w ramach Dzialania 2.1: "Wsparcie

inwestycji w infrastruktur¢ B+R przedsigbiorstw" Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
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realizowanego przez Ministerstwo Rozwoju, projekt Emitenta pt. "Budowa centrum badawczo-
rozwojowego (CB-R) PYLON Spoétka Akceyjna dla konstrukeji glosnikéw i obudéw glosnikowych" zostat

zarekomendowany do wsparcia, otrzymujac tacznie 23 punkty na 25 mozliwych.

Wartos$c projektu: 8.356.620,00 (stownie: osiem milionow trzysta pigédziesiat szes¢ tysigcy szescset
dwadziescia ztotych) brutto.
Kwota refundowana: 4.466.200,00 (slownie: cztery miliony czterysta sze§édziesiat szesS¢ tysigcy dwiescie

zlotych) netto.

Projekt zaklada rozwoj posiadanego zaplecza produkcyjnego glosnikéw i obudéw glosnikowych o nowe
centrum badawczo-rozwojowe, sktadajace si¢ z nastgpujacych (nowych) dziatéw:

1. zaplecza projektowego w szczegolnosci hali akustycznej wraz z wyposazeniem,

2. prototypowni

3. zaplecza testowego

Realizacji projektu wynika bezposrednio ze zidentyfikowanego przez Pylon S.A. zapotrzebowania rynku na
innowacyjne produkty audio (planowane do wdrozenia po ukoficzeniu inwestycji) oraz nawigzuje do
bogatego " do$wiadczenia branzowego Emitenta. Uzyskanie wsparcia w ramach programu umozliwi
utworzenie infrastruktury potrzebnej do przeprowadzenia przez Wnioskodawce zaplanowanych prac
badawczo-rozwojowych oraz efektywne przygotowanie Wnioskodawcy do wdrozenia jej rezultatéw. Na
potrzeby Centrum Badawczo-Rozwojowego zostanie zakupiona nieruchomos$¢ zlokalizowana w

wojewodztwie podlaskim (do 10% warto$ci projektu).

Produkty wytworzone w trakcie realizacji agendy badawczej to zestawy glosnikowe charakteryzujace si¢ w

zalezno$ci od realizowanego projektu:

1. Innowacyjna konstrukcja obudéw glosnikowych oparta o programowalny kompozyt, pozwalajaca
przede wszystkim uzyska¢ wysoka jako$¢ brzmienia i znaczaco przewyzszyé parametry akustyczne od
osiaganych przy obudowach obecnie dostgpnych na rynku, jak réwniez zrewolucjonizowac
ustandaryzowany dotad wyglad obudowy zestawu glo$nikowego.

2. Innowacyjng konstrukcja obudéw glosnikowych, charakteryzujacych si¢ nowatorskim ksztaltem,
wzornictwem oraz znacznie lepszymi parametrami akustycznymi, optymalnymi dla zastosowanego
materiatu.

3. Nowatorskim przetwornikiem elektroakustycznym, ktéry bedzie charakteryzowal si¢ innowacyjnym

materiatem, z ktérego wykonana zostanie membrana.

Osiagajac efekt koncowy projektu, Spotka uzyska mozliwosci kreowania nowej jakosci sprzetu audio.

Najwazniejszymi efektami projektu bedzie wzrost konkurencyjnosci Pylon S.A. w efekcie opracowania i
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wdrozenia na rynek nowego produktu, opartego na wynikach prac badawczych. Nalezy wyraznie
podkresli¢, iz dzigki wdrozeniu celu projektu, Pylon S.A. stanie si¢ pierwsza i tym samym jedyna firma w
Polsce, oferujaca tego typu produkt. Otworzy to réwniez droge do intensywniejszej internacjonalizacii

dziatalnosci firmy.

Witasciwa umowa z Ministrem Rozwoju i Finans6w zostata podpisana dnia 13 lutego 2017 roku.
Z powyzsza informacja lacza si¢ ponizsze zdarzenia:
1. Zawarcie umow pozyczek celem sfinansowania wkladu wlasnego - raport ESPI (zgodnie z
regulacja MAR) 14/2016;
2. Pylon S.A. — podpisanie uméw z Alior Bank S.A. w zakresie finansowania dziatalno$ci Emitenta -

raport ESPI (zgodnie z regulacja MAR) 21/2016

Listopad
Najwazniejszym wydarzeniem w okresie listopad 2016 bylo rozpoczeciu dlugoterminowej wspotpracy z
jednym z wiodacych europejskich (EU) producentéw audio w zakresie produkcji obudéw do glosnikéw.

Realizacja kontraktu rozpoczeta si¢ w grudniu 2016 roku wykonaniem pierwszego zaméwienia w ilosci

100 obudow.

Podstawowe informacje o wspdlpracy:

1. Docelowy okreslony przez strony roczny poziom produkeji wyniesie do 3000 obuddéw rocznie;
2. Przyblizony roczny przychdd z tytutu realizacji projektu: 1.250.000,00 2zt [stownie: jeden milion dwiescie
piecdziesiat tysigcy ztotych| kazdorocznie.

Okreslony powyzej kontrakt jest efektem wielomiesigcznych prac na rzecz finalizacji projektu.

Emitent migdzy innymi poprzez ponizsze komunikaty informowal o podjetych dzialaniach na rzecz
rozwinigcia wspolpracy w zakresie produkcji obudéw do glosnikéw na rzecz zewngtrznych producentéw
zestawoOw glo$nikowych:

1. 10/2016 (podstawa prawna art.17 ust. 1 MAR - informacje poufne) z dnia 05 wrzesnia 2016 roku;
2. Raport EBI numer 18/2016 z dnia 30 maja 2016 roku (podstawa prawna: §3 ust. 2 pkt 2 Zalacznika nr
3 do Regulaminu ASO "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu

na rynku NewConnect".
Grudzien

Zakonczenie i przydziat akgji serii H

Najwazniejsze dane:

20



PYL

N UD

a) Suma objetych akcji serii H:

13.536.038 (trzynascie milionéw piecset trzydziesci sze$c tysigey trzydzieSci osiem) akcji zwyklych na
okaziciela serii H

b) Poziom objecia emisji akeji serii H:

89 proc. (osiemdziesigt dziewi¢é procent)

Podstawowe cele emisji wskazane w Memorandum Informacyjnym:

0

1. Splata pozyczki udzielonej Emitentowi przez akcjonariusza Spélki - Przedsigbiorstwo Handlowe

,»Maks” sp. z 0.0., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum informacyjnego posiada

3.428.706 akcji Emitenta reprezentujacych 22,72 proc. kapitalu zakladowego Emitenta oraz 22,72

proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; warto§¢ pozyczki celowej na zakup

nieruchomosci przemystowej wyniosta 850.000 2zl i stanowila 34 proc. lacznej wartosci

nieruchomosci (przedmiotowa nieruchomos$¢ zostala zakupiona przez Emitenta w dniu 22

stycznia 2016 roku);

2. Splata pozyczki udzielonej Emitentowi przez akcjonariusza Spétki - Fameg sp. z 0.0. z siedziba w

Radomsku; wartos¢ pozyczki celowej na zakup zespotu ci¢zkich maszyn do obrébki metalu

wyniosta 330.000 zt (przedmiotowe maszyny zostaly zakupione przez Emitenta w dniu 6

wrzesnia 2016 roku);

3. Splata pozyczki udzielonej Emitentowi przez Prezesa Zarzadu Spotki - Mateusza Jujke; wartosé

pozyczki celowej na zakup lakierni proszkowej oraz integracj¢ systemow odpylania, wentylacji

oraz zasilania hydraulicznego wyniosta 150.000 zt (przedmiotowa lakiernia proszkowa zostala

zakupiona przez Emitenta w dniu 6 wrzesnia 2016 roku);

4. Sptata kwoty 250.000 zt na rzecz akcjonariusza Spétki - Formatpol sp. z o.0. z tytulu dostaw

pélproduktéw niezbednych do produkeji zestawéw glosnikowych, w tym w szczegdlnosci

obudéw do glosnikow;

5. Wsparcie biezacej dziatalno$é, ukierunkowanej w szczegdlnosci na rozszerzenie oferty

produktowej:

a. rozwdj nowych linii produktowych w postaci aktywnych zestawow glo$nikowych

uzupelniajacych dostepne kina domowe: Pearl, Topaz, Sapphire, Opal, jak i stanowiacych

samodzielne systemy naglo$nieniowe w tym technologia systeméw bezprzewodowych;

b. wyposazanie zestawoéw glosnikowych w przetworniki elektroakustyczne sygnowane

markg Pylon Audio;

c. wprowadzenie do produkcji nowych linii pasywnych zestawéw glosnikowych;

d. wprowadzenie do produkcji nowej linii produktowej w postaci profesjonalnych

akcesoriéw audio takich jak antywibracyjne stoliki audio oraz podstawki audio, ktérych

plerwsze prototypy zostaly zaprezentowane w trakcie targéw High End Munich;

e. dokoficzenia inwestycji we wlasne zaplecze produkcyjne
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Podsumowanie podjetych dziatan produktowych w IV kwartale 2016 roku:
Pazdziernik 2016

Data publikacji Link do szerszej
informacji
ego produktu: 3 pazdziernik 2016 https:/ /www.facebook.com
i Pylon-Audio-

298515023545504/photos/?ta
b=album&album id=125796

7914266872

F nfor a 0 Audio Show w
Varszawie 04-06 listopad 2016

14 pazdziernik 2016 https://www.facebook.com/e
vents/313718089004055/

Premiera kolumn Emerald HF przy 29 pazdziernik 2016 https://www.facebook.com
udziale magazynu HighFidelity oraz permalink.php?story tbid=12
salonu Audiotrend 82338788496451&id=298515
023545504
Listopad 2016
Zdarzenie Data publikaciji Link do szerszej informaciji

Jefferson HIFI Video — dni otwarte 19 listopada 2016 https://www.facebook.com/j

Pylon Audio u Dystrybutora we effersonhifivideo/photos/a.2
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Franciji 93438654181911.1073741830.
293135130878930/557842507
741523 /?type=3&hc_ref=PA
GES_TIMELINE

Grudzien 2016

Lp.

Zdarzenie Data publikaciji Link do szerszej informacji

Premiera Pylon Audio Diamond 7 grudnia 2016

https:/ /www.facebook.com/
Monitor w salonie FUSIC.pl permalink.php?story fbid=13

27245587339104&i1d=298515

023545504

W grudniu Pylon S.A. zaczal montowacé glosniki (przetworniki elektroakustyczne) produkowane przez
spotke partnerska. do linii produktowej Pylon Audio Pearl.

Spéltka powiazana dostarcza glodniki dla linii produktowych: Pearl, Opal, Emerald, dla serii skierowanej
do sklepow RTV Euro AGD, oraz do linii Ruby (prototypy pokazane w trakcie Audio Show 2016).
Celem Emitenta jest objecie wszystkich linii produktowych glo$nikami marki Pylon Audio.

5. Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitalowej emitenta na ostatni dzien okresu

objetego raportem kwartalnym

Na ostatni dzief okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyl grupy

kapitalowej w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

6. Informacja dotyczaca liczy os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na
pelne etaty
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na

pelne etaty wynosita 19.
7.. Oswiadczenie Emitenta
Zarzad PYLON S.A os$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi

zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg rzetelny obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Mateusz Jujka Mikotaj Rubenczyk
Prezes Zarzadu Pylon S.A. Wiceprezes Zarzadu Pylon S.A
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